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i VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

SAMMENDRAG

Marts-prognosen indeholder forventninger til driftsresultatet i 2013 samt en prognose for resultatet i 2014 og 2015.

Kvaegbedrifterne har udsigt til en fremgang i driftsresultatet fra 2012 til 2013. Dog er forventningerne til 2013 resulta-
tet nedjusteret i forhold til december-prognosen. Arsagen er, at de fagrste indberettede regnskaber viser, at bedrifter-
nes omkostninger er hgjere end forventet i december-prognosen. Det er isger bedrifternes foderomkostninger og
kontante kapacitetsomkostninger, som ligger veesentlig hgjere end forventet. Derudover ligger stykomkostningerne i
marken generelt ogsa hgjere, men disse udger dog kun en mindre andel af omkostningerne. Til gengzeld kan bedrif-
terne glaede sig over at finansieringsomkostningerne ikke ser ud til at blive s& hgje som forventet i december-
prognosen. Det til trods for, at der i denne prognose ogsa indgar tab pa finansielle forretninger.

Ovenstaende udvikling ses bade pa de mindre konventionelle bedrifter med 80-160 kaer og pa de store konventio-
nelle bedrifter med 240-320 kger. Det samme billede ses ligeledes pa de gkologiske bedrifter med 80-160 kger.

Driftsresultatet for 2013 forventes at blive 388.000 kr. p& konventionelle bedrifter med 80-160 kger og pa 477.000 kr.
pa bedrifter med 240-320 kger. De gkologiske bedrifter ventes at fa et driftsresultat pa 455.000 kr.

Marts-prognosen indebeerer en opjustering af meelkeprisen pa 24 gre pr. kg i forhold til december prognosen. Holder
forventningen har kveegbedrifterne uanset starrelse og driftsform udsigt til et vaesentligt hgjere driftsresultat i 2014 pa
799.000 kr. (konventionelle bedrifter med 80-160 kger), 1,342 mio. kr. (konventionelle bedrifter med 240-320 kger)
0g 731.000 kr. pa gkologiske bedrifter med 80-160 kaer.

Prognosen raekker frem til og med 2015. Forventningerne til 2015 skal dog tages med et meget stort gran salt, da der
ingen sikre vurderinger er af markedssituationen sé lang tid ud i fremtiden. Usikkerheden knytter sig til vejrsituatio-
nen, til effekten af kvoternes afskaffelse i EU og til udviklingen i iseer den kinesiske import.
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Figur 1. Driftsresultat for alle malkekvaegbedrifter (gkologiske og konventionelle) samt for gkologiske og konventio-
nelle mindre bedrifter (80-160 kger), konventionelle store bedrifter (240-320 kger) i 2012 og forventninger
til 2013, 2014 og 2015
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INDLEDNING

| forhold til december prognosen 2013 er der sket falgende aendringer i forudsaetningerne:

e Forventning til maelkeprisen for 2014 er haevet med 24 gre pr. kg.

e Prisen pa oksekgd er seenket med 1,24 kr. pr. kg. slagtet i 2014.

e Prisen pa foderbyg er seenket med 1 gre pr. kg. i 2013 og 7 gre pr. kg. i 2014.

¢ Prisen pa rapskager og sojaskra er haevet med 5 gre pr. kg henholdsvis 7 gre pr. kg. i 2014.

e Renteniveau inkl. rentemarginaler og bidragssatser er heevet en anelse i 2014.

¢ Datagrundlaget for prognosen i 2013-2015 er opnaede resultater i 2012, da datagrundlaget baseret p&
2013 resultater endnu er for spinket. Prognosen for 2013-2015 tager dog hgjde for tendenserne, som er
set i de indberettede regnskaber for 2013.

De a&ndrede prisforventninger betyder, at der regnes med et lidt bedre bytteforhold i marts prognosen sam-
menlignet med december prognosen.

| forventningen for 2013 indgér ogsa forventede tab/gevinst pa finansielle forretninger, disse er baseret pa
sete tab/gevinster i de indberettede driftsregnskaber for 2013.

Prognosen raekker frem til og med 2015. Forventningerne til 2015 skal dog tages med et meget stort gran
salt, da der ingen sikre vurderinger er af markedssituationen sa lang tid ud i fremtiden. Usikkerheden knytter
sig til vejrsituationen, til effekten af kvoternes afskaffelse i EU og til udviklingen i iseer den kinesiske import.
Pa grund af disse store usikkerheder er det ikke meningsfyldt at kommentere udviklingen fra 2014 til 2015.
Resultaterne vil dog blive vist.

Prognoseresultaterne for 2014 og 2015 inkluderer ikke eventuelle tab pa finansielle forretninger. Disse kan

forekomme, men er umulige at kvantificere pa nuveerende tidspunkt. Det skal der tages hgjde for ved vurde-
ringen af resultaterne i 2014 og 2015.

417



VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

PROGNOSERESULTATER FOR GENNEMSNITSBEDRIFTER

Konventionelle bedrifter med 80-160 kger
Tabel 1 viser det opndede driftsresultat i 2012 pa konventionelle kveegbedrifter med 80-160 kger samt for-
ventning til driftsresultatet i 2013 og prognose for 2014 og 2015.

Tabel 1. Resultatopggrelse i 1.000 kr. for konventionelle bedrifter med 80-160 kger.

2012 2013 * 2014 * 2015 *

Produktion:

Arskaer 123 125 128 131
Meelkeydelse pr. ko 9.012 9.282 9.375 9.469
Hektar 122 124 127 129

1.000 kr

Bruttoudbytte 4.391 4.780 5.244 5.025
Heraf kveeg 3.241 3.645 4114 3.863
Stykomkostninger -2.271 -2.498 -2.489 -2.537
Heraf kveeg -1.988 -2.193 -2.192 -2.234
Deekningshbidrag 2.120 2.282 2.755 2.489
Heraf kveeg 1.253 1.452 1.922 1.629
Kontante kapacitetsomkostninger -1.174 -1.246 -1.295 -1.343
Afskrivninger mm. -460 -439 -431 -426
Resultat af primeer drift 486 597 1.028 720
Afkoblet statte 421 421 417 412
Finansieringsudgifter i alt -686 -631 -646 -672
Driftsresultat 221 388 799 460
Heraf veerdigendringer, kveeg 68 -49 -20 13
Heraf vaerdigendringer, mark 12 -26 -3 -4
Likviditet fgr investeringer 371 607 778 540

2014 * 2015 *

Realiserede gev./tab i alt -51 -58 ?
Heraf real. gev./tab geeld -2 3
Heraf real. gev./tab finansaktiver -49 -61

Tabel 1 viser, at bedrifterne forventes, at forbedre driftsresultatet i 2013 i forhold til 2012. Den helt overve-
jende arsag til dette er en kraftig stigning i meelkeprisen. Driftsresultatet forventes, at blive forbedret yderlige-
re i 2014, igen som falge af forventning om en endnu hgjere meelkepris i 2014 sammenlignet med 2013.
Forventningerne til 2014 er selvsagt forbundet med en vis usikkerhed, men meget tyder p&, at maelkeprisen
vil forblive hgj det meste af 2014.

| forhold til december-prognosen er der dog sket en nedjustering i driftsresultatet pa 127.000 kr. i 2013. Ned-
justeringen skyldes, at de fgrste regnskaber bade viser hgjere stykomkostninger og hgjere kapacitetsom-
kostninger end forventet i december prognosen. De farste regnskaber viser sdledes vaesentlig hgjere styk-
omkostninger til foder — isger kraftfoder. Derfor er omkostningerne til korn og kraftfoder samlet set opjusteret
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med 78.000 kr. De hgijere realiserede foderomkostninger skyldes formentlig et starre forbrug som falge af
den meget kraftige stigning, der har veeret i kgernes ydelse i Igbet af 2013. Stykomkostningerne i marken er
opjusteret med 12.500 kr., mens de kontante kapacitetsomkostninger er opjusteret med 51.000. Endelig
forventes bedrifterne at realisere tab for 51.000 kr.. Til gengeeld er EU stgtten opjusteret en smule ligesom
finansieringsomkostningerne er nedjusteret. Samlet set er forventningen til 2013 dog, som naevnt nedjusteret
med 127.000 kr.

Opjusteringerne af omkostningerne i 2013 farer ogsa til en opjustering af de naevnte omkostninger i 2014. Til
trods for opjusteringen af omkostningerne forventes driftsresultatet at stige med 111.000 kr. fra 2013 til 2014.
Bruttoudbyttet er opjusteret med 265.000 kr. som fglge af opjusteringen af maelkeprisen med 24 gre pr. kg.
Omkostningerne — bade stykomkostninger og kapacitetsomkostninger er ogsa opjusteret, hvorfor driftsresul-
tatet "kun” er opjusteret med 111.000 kr.

Konventionelle bedrifter med mellem 240-320 kger
Tabel 2 viser det opndede driftsresultat i 2012 pa konventionelle kvaegbedrifter med 240-320 kger samt for-
ventning til driftsresultatet i 2013 og prognose for 2014 og 2015.

2012 2013 * 2014 * ‘ 2015 *

Produktion:

Arskaer 280 286 291 297
Maelkeydelse pr. arsko 9.208 0.484 9.579 9.675
Hektar 225 230 234 239

1.000 kr.

Bruttoudbytte 9.765 10.682 11.774 11.249
Heraf kveeg 7.447 8.364 9.462 8.867
Stykomkostninger -5.039 -5.548 -5.539 -5.645
Heraf kveeg -4.511 -4.977 -4.976 -5.074
Deaekningsbidrag 4,725 5.134 6.235 5.604
Heraf kveeg 2.936 3.387 4.486 3.794
Kontante kapacitetsomkostninger -2.688 -2.866 -2.980 -3.094
Afskrivninger mm. -982 -941 -915 -893
Resultat af primeer drift 1.056 1.327 2.341 1.617
Afkoblet statte 740 740 733 725
Finansieringsudgifter i alt -1.765 -1.590 -1.731 -1.745
Driftsresultat 32 477 1.342 598
Heraf veerdisendringer, kveeg 145 -112 -44 29
Heraf veerdigendringer, mark 10 -66 -8 -12
Likviditet fgr investeringer 574 1.320 1.615 992

2014 * 2015 *

Realiserede gev./tab i alt -125 -81 ?
Heraf real. gev./tab geeld -23 47
Heraf real. gev./tab finansaktiver -102 -128
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Bedrifterne med 240-320 kger forventes at opna et driftsresultat pa 477.000 kr. i 2013. | forhold til 2012 er
der tale om en fremgang pa 445.000 kr. Driftsresultatet ventes at stige yderligere i 2014 til 1.342.000 kr. Den
markante fremgang er farst og fremmest foranlediget af forventningen om en hgj maelkepris i 2014.

| forhold til december-prognosen er der tale om en nedjustering af driftsresultatet pa 281.000 kr.. Nedjuste-
ringen er i hgj grad forarsaget af en kraftig opjustering af foderomkostningerne pa 263.000 kr. Ligesom for
de mindre bedrifter ser foderomkostningerne ogsa pa de store bedrifter ud til at have veeret hgjere i 2013
end forventet i december-prognosen. Formentlig af de samme arsager, som blev naevnt for de mindre bedrif-
ter. Det er samtidig baggrunden for, at omkostningerne til korn og kraftfoder er opjusteret med godt 166.000
kr. Derudover er omkostningerne til internt omsat foder ligeledes opjusteret med ca. 45.000 kr. Stykomkost-
ningerne relateret til planteproduktionen er desuden opjusteret med knap 37.000 kr.

Pa baggrund af resultaterne fra de farste indberettede regnskaber for 2013 er kapacitetsomkostningerne
ligeledes justeret. Til gengeeld er de driftsmaessige afskrivninger nedjusteret en smule, mens EU stgtten er
opjusteret. Marts-prognosen inkluderer ligeledes et tab pa finansielle forretninger. Til trods for dette er finan-
sieringsomkostningerne for 2013 nedjusteret.

| forhold til december-prognosen er bruttoudbyttet opjusteret med godt 600.000 kr. som fglge af en hgjere
meelkepris i 2014 end antaget i december-prognosen. Fremgangen bliver dog delvist spist op af forventede
hgjere kontante kapacitetsomkostninger og ikke mindst af forventede hgjere omkostninger til foder.

@kologiske bedrifter med 80-160 kger
Tabel 3 viser det opnaede driftsresultat i 2012 pa gkologiske kveegbedrifter med 80-160 kger og forventnin-
gen til driftsresultatet pa disse bedrifter i 2013 samt prognose for driftsresultatet i 2014.

2012 2013*  2014* | 2015*

Produktion:

Arskaer 121 123 126 128
Maelkeydelse pr. arsko 8.087 8.087 8.168 8.250
Hektar 167 170 173 177

1.000 kr.

Bruttoudbytte 4,902 5.220 5.602 5.486
Heraf kveeg 3.376 3.636 4.105 3.915
Stykomkostninger -2.346 -2.554 -2.580 -2.667
Heraf kveeg -2.187 -2.385 -2.580 -2.667
Deekningsbidrag 2.556 2.667 3.022 2.819
Heraf kveeg 1.189 1.251 1.525 1.248
Kontante kapacitetsomkostninger -1.352 -1.425 -1.481 -1.537
Afskrivninger mm. -510 -497 -488 -481
Resultat af primeer drift 694 745 1.053 802
Afkoblet statte 523 523 518 512
Finansieringsudgifter i alt -904 -812 -840 -877
Driftsresultat 314 455 731 437
Heraf veerdigendringer, kveeg 67 -48 -20 13
Heraf veerdisendringer, mark 12 -12 -4 -2
Likviditet fgr investeringer 488 699 776 569
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2012 2013 * 2014 * 2015 *
Realiserede gev./tab i alt -82 -44
heraf real. gev./tab geeld -6 -6
heraf real. gev./tab finansaktiver -76 -38

De gkologiske bedrifter forventes at opna et driftsresultat pa 455.000 kr. i 2013. Det svarer til en fremgang
pa 141.000 kr. i forhold til 2012. | forhold til konventionelle bedrifter af samme starrelse forventes resultatet
at vaere 77.000 kr. hgjere. Ligesom de konventionelle bedrifter forventes de gkologiske bedrifter at fa en
yderligere fremgang i driftsresultatet i 2014, idet de, ligesom deres konventionelle kolleger, ogsa vil profitere
af en hgjere meelkepris i 2014. Fremgangen bliver dog kun pa 276.000 kr., hvor de konventionelle bedrifter
forventes at f& en fremgang pa 411.000 kr. Dermed forventes driftsresultatet for de gkologiske bedrifter at
blive 68.000 kr. lavere i 2014 end for de konventionelle bedrifter. Det skyldes disse forhold:

o Starre forventet fald i priserne i 2014 pa salgsafgrederne for gkologerne.
e Svagere ydelsesfremgang fra 2012 til 2014.

| forhold til december-prognosen er driftsresultatet nedjusteret med 90.000 kr. Arsagen er, at bruttoudbyttet
er nedjusteret. Det skyldes bl.a., at de gkologiske bedrifter ifglge de farste regnskabsresultater ikke ser ud til
at have opnaet fremgang i meelkeydelsen pr. ko fra 2012 til 2013. Det lavere bruttoudbytte fra kveegprodukti-
onen bliver dog i nogen grad opvejet af et stgrre udbytte fra planteproduktionen. Derudover er foderomkost-
ningerne ligesom for de konventionelle bedrifter blevet opjusteret. Opjusteringen er pa 53.000 kr. for indkabt
korn og kraftfoder. Derudover er den interne omseetning af foder opjusteret med 25.000 kr. Ligesom for de
konventionelle bedrifter af samme stgrrelse er de kontante kapacitetsomkostninger blevet opjusteret med
48.000 kr. — eller en smule mindre end pa de konventionelle bedrifter. Derimod er de driftsmaessige afskriv-
ninger nedjusteret en smule, mens den afkoblede statte er opjusteret. Endelig er finansieringsomkostninger-
ne nedjusteret med 35.000 kr. Det til trods for, at der i marts-prognosen modsat december-prognosen indgar
et tab p& 44.000 kr.

PROGNOSERESULTATER FOR DEN BEDSTE TREDJEDEL AF BEDRIFTERNE

Prognosens resultater praesenteres som et gennemsnit af en stgrrelsesgruppe. Inden for disse grupper er
der seerdeles stor spredning i bedrifternes resultater. Saledes opndede den bedste tredjedel af bedrifterne
markant bedre driftsresultater end gennemsnit af bedrifterne i de enkelte starrelsesgrupper. Forskellen mel-
lem den bedste tredjedel af bedrifterne og gennemsnittet var i 2012:

e +631.000 kr. for konventionelle bedrifter 80-160 kaer.
e +1.280.000 kr. for konventionelle bedrifter 240-320 koer.
e +582.000 kr. for gkologiske bedrifter 80-160 kger.

Starre udbytte kombineret med lavere omkostninger forklarer forskellen, og er i meget hgj grad knyttet til den

made, bedriften bliver ledet pd. Ser man pa forventningen til driftsresultatet i 2013 og 2014 pa bedrifterne
tilhgrende den bedste tredjedel, tegner der sig et endnu lysere billede af indtjeningen i indeveerende ar.
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Figur 2. Prognose for driftsresultatet pa den bedste tredjedel af bedrifterne.

| forhold til december-prognosen er forventningerne til driftsresultatet pa den bedste tredjedel af bedrifterne

ogsé blevet nedjusteret, mens resultatet for 2012 er justeret op. Arsagerne er de samme som naevnt oven-
for.

Forventningen om en fortsat meget hgj meelkepris i 2014 gavner ogsa den bedste tredjedel af bedrifterne.
Séledes har den bedste tredjedel af de konventionelle bedrifter med 80-160 kaer udsigt til et driftsresultat pa
godt 1,6 mio.kr. i 2014, mens de store bedrifter (240-320 keger) har udsigt til et resultat pa godt 2,6 mio. kr.
Endelig har de gkologiske bedrifter ligeledes udsigt til et driftsresultat pa knap 1,1 mio. kr. i 2014.

Det er veerd at bemeerke, at ogsa blandt bedrifterne tilhgrende den bedste tredjedel er der meget stor forskel
i de opnaede driftsresultat. Dette varierede saledes i 2012:

Fra 443.000 kr. til 2.416.000 kr. (konventionel fra 80-160 kger)
Fra 427.000 kr. til 2.516.000 kr. (konventionel fra 240-320 kger)
Fra 526.000 kr. til 1.678.000 kr. (gkologiske bedrifter fra 80-160 kger)

Variationen bliver beregnet pa baggrund af et gennemsnit af de ti bedrifter i hver gruppe, der henholdsvis
ligger omkring 66 % fraktilen og 99 %.

Variationen vidner om, at selv blandt den bedste tredjedel af bedrifterne er der gode muligheder for at for-
bedre resultaterne yderligere.
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De forelgbige regnskaber viser stort set uagendret investeringsniveau i 2013 i forhold til 2012. | prognoseperi-
oden ventes et investeringsniveau, der svarer til de driftsmaessige afskrivninger. Selvom der er udsigt til
fremgang i indtjeningen i 2013, vil dette naeppe fare til en generelt nemmere adgang til kapital, og investe-
ringerne forventes i hgj grad at blive finansieret med egne midler. Investeringerne i prognose perioden vil
typisk have karakter af ngdvendig udskiftning af nedslidt driftsmateriel og staldinventar.

Geelden malt pr. ko ventes at falde med 7-9.000 kr. i 2014 for alle bedriftstyper

Tabel 4. Geeldsforholdene pa gennemsnitsbedrifterne i 2013

Konventionel
80 - 160 koer

Konventionel
240 - 320 kger

@kologisk
80 - 160 kager

Antal &rskger/antal ha

124 kger/124 ha

286 kger/230 ha

123 keer/170 ha

Geeld i alt, 1.000 kr. 18.086 43.607 20.607
Geeld pr. ko, kr. 144.155 152.687 166.963
Soliditetsgrad 22 % 8% 21 %
Tabel 5. Geeldsforholdene pa bedste tredjedel i 2012
Konventionel Konventionel @kologisk
80 - 160 kger 240 - 320 kger 80 - 160 kger

Antal &rskger/antal ha

126 keer/133 ha

289 kger/244 ha

120 keer/176 ha

Geeld i alt, 1.000 kr. 15.790 38.022 -17.116
Geeld pr. ko, kr. 124.839 131.720 142.207
Geeldsprocent 32% 22 % 34 %
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Tabel 6 viser de gkonomiske konsekvenser af eendringerne indenfor disse prisspeend for prognoseresultatet
i 2014 for konventionelle bedrifter med 80-160 kaer. Tabel 7 viser de tilsvarende konsekvenser for konventi-
onelle bedrifter med 240-320 kger.

Tabel 6. Fglsomheden i prognoseresultatet for konventionelle bedrifter med 80-160 kger

2014 resultat Andring
Konv. 80-160 arskger Pris (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Meelkepris hgj Afregningspris 3,20 kr. pr. kg 799 0
Meelkepris lav Afregningspris 3,10 kr. pr. kg 679 -120
Foder hgj Lav pct. bl. 242 kr. pr. hkg og hgj pct. bl. 268 kr. pr. hkg 683 -116
Foder lav Lav pct. bl. 178 kr. pr. hkg og hgj pct. bl. 299 kr. pr. hkg 911 112
Renten hgj Renten op med 0,3 procentpoint 744 -55
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 841 42
Tabel 7. Falsomheden i prognoseresultatet for konventionelle bedrifter med 240-320 kger

2014 resultat Andring
Konv. 240-320 arskger Pris (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Meelkepris hgj Afregningspris 3,20 kr. pr. kg 1.342 0
Meelkepris lav Afregningspris 3,10 kr. pr. kg 1.063 -279
Foder hgj Lav pct. bl. 242 kr. pr. hkg og hgj pct. bl. 268 kr. pr. hkg 1.069 -272
Foder lav Lav pct. bl. 178 kr. pr. hkg og hgj pct. bl. 199 kr. pr. hkg 1.612 270
Renten hgj Renten op med 0,3 procentpoint 1.215 -128
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 1.436 93
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Bilag 1: Prisforventninger og forudseetninger

i VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Prognosen/fremskrivningen for ar 2013-2014 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger**

‘ 2009 ‘ 2010 | 2011 2012 2013* 2014*
Bytteforhold
Hele landbruget 90 96 101 103 104 103
Meelkeproducenter 92 100 103 98 104 113
Svineproducenter 95 97 99 103 101 102
Planteproducenter 94 93 105 106 107 99
Meelkeproduktion
Meelkepris (kr./kg. standard maelk) 2,10 2,37 2,64 2,54 2,85 3,20
Meelkepris (kr./kg. gkologisk) 2,71 2,97 3,22 3,09 3,40 3,75
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) 1,00 1,00 -1,00 1,00 3,00 1,00
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) 1,00 1,00 -1,00 1,00 0,00 1,00
Oksekgdproduktion
Oksekgd — aldre kger (281-300) ‘ 12,50 13,65 16,54 20,46 20,70 19,24
Svineproduktion
Svinekgd (kr./kg.) 9,33 9,83 10,68 11,85 11,93 11,38
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 358 394 398 389
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 232 230 228
Grise pr. arsso 27,5 28,1 28,8 29,6 30,2 30,8
Planteproduktion
Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 155 155 135
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 154 147 122
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 165 234 239 222 195
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 170 160 153
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 346 323 273
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 99 171 149
Foder mv.
Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 274 315 295
A-bl.16 pct., gkologisk - - - 338 316 265
C-bl. 30 pct., gkologisk - - - 414 428 425
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 172 166 147
Foderbyg (kr./hkg.) 93 103 154 171 158 136
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - - - 279 245 230
Rapsskra (kr./hkg.) 141 134 159 181 222 189
Ggdning (indeks) 172 161 189 190 196 176
Dieselolie (gre/l) 401 507 625 676 653 641

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fadevarer. Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt

handlede pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.
** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.
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Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2015 udeladt. Disse indgar dog fortsat i
Landskalkuler i @90, og vil blive tilfgjet andre veerktgjer pa et senere tidspunkt.

Salgspriser

Prognosen for svinenoteringen er i 2014 aflgst af en teknisk fremskrivning af det geeldende niveau i 1. kvt.
2014. Det skyldes, at det russiske importforbud mod svinekad fra EU har sat de normale markedsmekanis-
mer ud af kraft. Det er i skrivende stund uvist, hvornar der igen abnes for russisk import af svinekad fra
Danmark og i lyset af markedets store betydning for svinenoteringen, er det ikke muligt at fremsaette et mar-
kedsbaseret bud pa svinenoteringen, far der foreligger en afklaring. | 2014 er der derfor valgt en markeds-
neutral lgsning med beregning af konsekvenserne af, at svinenoteringen fortsaetter pa det nuvaerende ni-
veau aret ud.

Kornpriserne holder sig nogenlunde i ro, og der forventes ikke vaesentlige forskydninger i den naermeste
fremtid. Krisen i Ukraine har endnu ikke haft indflydelse pa forsyningssikkerheden.

Det er endnu for tidligt at sige, hvordan prisen bliver for ny hgst, men set over de seneste syv ar kan vi
maske forvente, at prisen falder i forhold til det nuveerende niveau.

Sojaprisen er steget med knap 10 pct. inden for de sidste tre maneder. Mange har dog naet at kgbe ind til
lavere priser i efteraret pa en pris omkring 300 kr. pr. hkg. Selvom eksporten ud af Brasilien og Argentina er
begyndt vil formodede lave lagre holde prisen forholdsvis hgj. Vi skenner dog, at sojaprisen vil falde lidt i
labet af i af 2014.

Rapsprisen er fortsat under pres. De europaeiske rapsmarker star generelt rigtig godt, og prisen ventes ikke
at komme over 300 kr./hkg. i 2014.

Prisen p& meelk i EU falger verdensmarkedet, som domineres af fi store udbydere og fa store importarer.
Det gor verdensmarkedet fglsomt overfor disse aktarers ageren.

P& udbudssiden er produktionen i New Zealand, Australien og Argentina primeert greesbaseret, hvilket gar
produktionen afheengig af vejrforholdene. | EU og USA er produktionen mere intensiv og fglsom overfor aen-
dringer i prisen pa indkabt foder. Maelkeproduktionen faldt i starten af 2013. | Europa som falge af et useed-
vanligt koldt forar, mens tgrke var arsag til et markant fald i meelkeproduktionen pa New Zealand.

Europaeerne og amerikanerne spiser flest mejeriprodukter, men forbruget vokser mest i lande, som oplever
stor gkonomisk vaekst - eksempelvis Kina.

Da efterspgrgslen uden for Europa og Nordamerika fortsat er steerk og lagrene sma, har dette medfart mar-
kante stigninger i maelkeprisen henover aret. Produktionen stiger i gjeblikket kraftigt i mange EU lande, og
samtidig ligger den New Zealandske produktion betydeligt over niveauet sidste ar. Den stigende produktion
vil betyde, at lagrene gradvist vil blive fyldt op henover 2014, om end der ogsa fortsat forventes steerk efter-
spargsel. Der forventes derfor et fortsat hgit prisniveau i ferste halvar 2014, men mindre prisfald hen pa aret.
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Kgbspriser

Vedr. afgrgdepriser — se ovenfor.

Ggdningspriserne er steget siden november 2013. Herfra forventes ggdningsprisen at holde sig uaendret
frem til efteraret, da hovedparten af g@dningen, der skal bruges i foraret 2014, er kebt ind. Der er fortsat stor
geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne, som ogsa har stor indflydelse p& ggdningsprisen.

Vi forventer, at priserne pa bekeempelsesmidler vil stige med knap 10 pct. i lgbet af 2014 pa grund af nye
afgifter. Hele afgiftsstigningen slar igennem i lgbet af 2015. Priserne pa reparation og vedligeholdelse
samt tjenesteydelser forventes generelt at fglge den almindelige pris- og Ignudvikling.

Konjunktur og renter

Over vinteren 2013/2014 har en mindre vaekstafmatning s&et tvivl om det globale opsving, og den igangvee-
rende speaendte situation mellem Rusland og Vesten vedrgrende Ukraine bidrager til usikkerheden. Hoved-
scenariet for fremskrivningen og prognosen er dog fortsat en svag, men positiv vaekst i den globale gkonomi
i hele prognoseperioden. Inflation er fortsat ikke et tema.

USA'’s gkonomi rejser sig ganske langsomt, men med lejlighedsvise, mindre tilbageslag. Vaeksten naermer
sig veekstpotentialet, blandt andet afledt af massiv stimulans fra Den amerikanske centralbank (FED) i form
af massive likviditetsudpumpninger og nul-renter. FED er i gang med at nedtrappe likviditetsprogrammet, i

takt med at vaeksten gges. Renteforhgjelser ventes dog tidligst i 2015 under forudsaetning af, at ledigheden
fortseetter med at falde, og at der er tegn pa stigende inflation.

| Kina styres gkonomien stramt. Vaeksten aftager lidt, men i kraft af statsstyringen forventes den kinesiske
regering at holde handen under veeksten pa et niveau svarende til 7-7,5 pct. Japansk gkonomi ridder fortsat
pa en voldsom ekspansiv pengepolitik. Selvom det far en ende, kan det formentlig fortseette en tid endnu.

De sydeuropeeiske lande oplever lidt starre tillid, hvilket har styrket euroen og reduceret rentespsendene
mellem Tyskland og periferi-landene i Europa. Selvom fokus pa gaeldssituationen i euro-omradet er reduce-
ret, er der fortsat risiko for uro, da geeldsudfordringerne stadig er ulgste. Danske kroner har stadig status

som "flugtvaluta” pa grund af de favorable makrogkonomiske balancer. Det sikrer fortsat lave renter.

Den stgrste risiko for uro pa de finansielle markeder ligger i Ukraine-konflikten mellem Rusland og Vesten.
Ogsa Mellemgsten og geeldskrisen i Europa skaber usikkerhed og kan give stgrre markedsudsving.

| lyset af den svage europeeiske veekst og risikoen for deflation, kan yderligere rentenedseettelser fra den
Europeeiske Centralbank og Danmarks Nationalbank ikke udelukkes.

Tabellen viser, hvilke renteforudsaetninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.

Tabel 2: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011 2012 2013* 2014* 2015*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,16 4,78 4,92 5,23 5,38
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,41 2,11 1,83 1,92 2,19
Realkredit, flex, euro 1,87 2,21 1,95 1,67 1,79 2,00
Finanslan, valuta 4,86 5,37 5,86 5,78 5,82 5,99
Kassekredit, dkr. 6,50 7,04 7,42 7,44 7,48 7,65
Banklan, dkr 5,67 5,72 5,97 6,11 6,31 6,46
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Bilag 2. Datamateriale og definitioner

Datamateriale
Udarbejdelse af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede sendringer i produkti-
on, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold mv.

Prognosen er baseret pa de endelige vejede 2012 regnskabsresultater fra gkonomidatabasen. Regnskabs-
resultaterne er repraesentative for de enkelte grupper af meelkekveegbrug, der indgar i denne prognose, idet
de er vejet op til i henhold til Danmarks Statistisk landbrugsteelling fra 2012.

| 2012 resultater indgik 2.356 regnskaber fra heltids maelkeproducenter (gkologer som konventionelle). Disse
blev vejet op til 3.619 bedrifter.

| gruppen med konventionelle heltidstids meelkeproducenter med 80-160 arskaer indgéar der 711 regnskaber.
Disse er vejet op til 1.126 bedrifter.

I gruppen med konventionelle heltidstids maelkeproducenter med 240-320 arskger indgar der 183 regnska-
ber. Disse er vejet op til 265 bedrifter.

| gruppen med gkologiske heltidstids maelkeproducenter med 80-160 arskger indgar der 130 regnskaber.
Disse er vejet op til 175 bedrifter.

Indkomstprognoserne for 2013-2015 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2012 samt prognoser for salgs- og kabspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kreever en arbejdsindsats, der er pa mindst
1.665 normtimer.

Klassifikationen af meelkekvaeg er baseret pd EU’s standarder om dette. Grundprincippet er, at mindst 50 %
af omsaetningen skal komme fra kveeg- og grovfoderproduktion. Derudover skal mindst 50 % af omsaetning
fra kveeg stamme fra maelkeproduktion.

Bedrifterne, der indgar, skal veere pa mindst 10 ha, eller veerdien af et "standardoutput” (omsaetning) skal
veere p& mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatgkonomiske data. Kun kalender-
arsbedrifter indgar i 2012 resultaterne. For at veere defineret som et landbrug skal mindst halvdelen af om-
seetningen stamme fra landbrugsproduktionen.

Definitioner

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standardoutput over 15.000 euro.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets stgrrelse.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus henseettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. hensaettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.

Likviditet far investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefarsel plus/minus eendring i
beholdninger.

Likviditetsoverskud/-behov: Arets resultat minus private udtreek minus tilbagefarsel plus/minus gendring i
beholdninger minus faktiske investeringer.
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Afkast af investeret kapital: (Resultat af primaer drift plus EU-statte plus anden virksomhed plus nettofor-
pagtning minus ejerlgn) divideret med (nettorentebaerende geeld plus egenkapital (investeret kapital)).

Indtil juni 2013 har Afkastningsgrad og Lgnningsevne vaeret anvendt til at vise indtjeningsevnen i landbruget.
Disse erstattes nu af "Afkast af investeret kapital”, da dette nggletal giver bedre overensstemmelse mellem
det afkast, der males og den kapitalindsats, afkastet males i forhold til. Derudover medtages kun den del af
kapitalen i naevneren, som kreever et afkast — den forpligtende kapital - dvs. nettorentebaerende gaeld og
egenkapitalen. For det tredje er der bedre sammenlignelighed over til virksomheder i andre brancher. Afkast
af investeret kapital giver sdledes samlet set et godt billede af landbrugets evne til at forrente den indsatte
kapital.

Bytteforhold

Bytteforholdet beskriver udviklingen i producenternes salgspriser i forhold til deres kgbspriser. Der tages
udgangspunkt i gennemsnittet af de manedlige observationer i arene 2010-2012, som angives med indeks
100. En veerdi over 100 betyder, at bytteforholdet er bedre end gennemsnittet af 2010-2012 og vice versa.
Salgsprisindeks

Bytteforhold =

Kgbsprisindeks

Indeksene for salgs- og kabspriserne er veegtede ud fra de enkelte salgsprodukters og omkostningsarters
gennemsnitlige andel i arene 2010-2012 af henholdsvis den samlede omszetning og de samlede omkostnin-
ger. Der er kun medtaget indtaegter og omkostninger, der er en del af resultat af primaer drift plus afkoblet
EU-statte. Udviklingen i renteniveauet pavirker saledes ikke bytteforholdet.
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